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ВажноеВажное замечаниезамечание

Информация,  содержащаяся в данной презентации,  была подготовлена Компанией.  Представленные здесь
заключения основаны на общей информации,  собранной на момент подготовки материала,  и могут быть
изменены без дополнительного извещения. Компания полагается на информацию,  полученную из источников, 
которые она полагает надежными; тем не менее, она не гарантирует ее точность или полноту.

Данные материалы содержат заявления относительно будущих событий и пояснения,  представляющие собой
прогноз таких событий. Любые утверждения в данных материалах,  не являющиеся констатацией исторических
фактов,  являются прогнозными заявлениями,  сопряженные с известными и не известными рисками, 
неопределенностями и прочими факторами,  в связи с которыми наши фактические результаты,  итоги и
достижения могут существенно отличаться от любых будущих результатов,  итогов или достижений, отраженных
в или предполагаемых такими прогнозными заявлениями. Мы не принимаем на себя никаких обязательств по
обновлению любых содержащихся здесь прогнозных заявлений с тем,  чтобы они отражали бы фактические
результаты, изменения в допущениях либо изменения в факторах, повлиявших на такие заявления.

Настоящая презентация не представляет собой предложение продажи, или же поощрение любого предложения
подписки на,  или покупки любых ценных бумаг.  Понимается,  что ни одно положение данного
отчета/презентации не создает основу какого‐либо контракта либо обязательства любого характера. 
Информация,  содержащаяся в настоящей презентации, не должна ни в каких целях полагаться полной,  точной
или беспристрастной.  Информация данной презентации подлежит проверке,  окончательному оформлению и
изменению. Содержание настоящей презентации Компанией не выверялось. Соответственно, мы не давали и не
даем от имени Компании,  ее акционеров, директоров, должностных лиц или служащих,  или любых иных лиц, 
никаких заверений или гарантий, как ясно выраженных, так и подразумеваемых, в отношении точности, полноты
или объективности содержащейся в ней информации или мнений.  Ни один из директоров Компании,  ее
акционеров,  должностных лиц или служащих,  или любых иных лиц,  не принимает на себя никакой
ответственности за любые потери любого рода,  которые могут быть понесены в результате любого
использования данной презентации или ее содержания, или же иным образом в связи с этой презентацией.
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Проблемы III кв. 2010 г. 

Укрепление рубля к доллару

Рост транспортных тарифов

Необходимость сбыта дополнительных объемов
нефтепродуктов

Приоритеты IV кв. 2010 г.

Контроль над расходами

Рост энергоэффективности

Работа с поставщиками и подрядчиками

Оптимизация численности персонала

Определение приоритетных направлений
капитальных затрат

Выполнение бизнес‐плана на 2010 г.

Продолжение участия в обсуждении вопросов оптимизации
системы налогообложения

Утверждение бизнес‐плана на 2011 г.

Высокие финансовые результаты:

EBITDA – 4,6 млрд долл. за III кв. 2010 г. и 13,8 млрд
долл. за 9 мес. 2010 г. 

Чистая прибыль – 2,5 млрд долл. за III кв. 2010 г. и
7,5 млрд долл. за 9 мес. 2010 г. 

Операционный денежный поток – 11,5 млрд долл.
за 9 мес. 2010 г. 

Чистый долг сократился до 13,95 млрд долл. 
(уровень 2007 г. до приобретений), или на 4,5 млрд
долл. по сравнению с 31 декабря 2009 г. 

Рост добычи нефти на 7,5% за 9 мес. 2010 г. по
сравнению с 9 мес. 2009 г. и на 0,7% в III кв. по
сравнению со II кв. 2010 г.

Рост объема розничных продаж на 12% по сравнению со
II кв. 2010 г.

Продажа нефтепродуктов на товарно‐сырьевых биржах: 
2,6 млн т за 9 мес. 2010 г., или 17% от общего объема
продаж на внутреннем рынке (увеличение на 40% по
сравнению со II кв. 2010 г.)

Позитивные факторыПозитивные факторы Проблемы и приоритетыПроблемы и приоритеты

ККлючевыелючевые факторыфакторы заза IIIIII квкв. . ии 9 9 месмес.. 2010 2010 гг..
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МакроэкономическиеМакроэкономические показателипоказатели::
рострост ценцен годгод кк годугоду, , однакооднако небольшоенебольшое падениепадение кварталквартал кк кварталукварталу

18,6%385,4457,2(1,7)%472,1464,2
Дизельное топливо (средн. в РФ), 
долл./т (летнее)

24,9%543,2678,71,6%694,9706,2
Высокооктановый бензин
(средн. в РФ), долл./т

36,5%318,8435,2(2,2)%437,1427,7Мазут 3,5% (FOB/CIF Med), долл./т

33,0%490,3652,2(2,9)%671,7652,0Газойль 0,1% (FOB/CIF Med), долл./т

35,1%55,274,6(0,3)%75,375,1
Нефть Юралс (FOB Приморск), 
долл./барр.

5,6%

6,2%

30,25

9 мес.
2010

1,3%

∆, %

(4,7)%

1,2%

30,24

II кв.
2010

III кв.
2010

9 мес. 
2009 ∆, %

Средний обменный курс, руб./долл. 30,62 32,48 (6,9)%

Инфляция за период, % 1,8% 8,1%

Реальное укрепление/(обесценение) 
рубля к доллару за период, %

4,5% 5,5%
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ННерегулируемыеерегулируемые расходырасходы::
транспортныетранспортные тарифытарифы сноваснова выросливыросли

%

долл./барр.

долл./барр.

долл./барр.

руб./т

долл./барр.

59,6%35,0555,94(4,8)%57,7655,00Итого нерегулируемые расходы

48,2%8,9913,32(0,9)%13,4713,34НДПИ

25,0%4,665,821,0%5,785,84Тариф ЮНГ – Новороссийск

16,5%1 1061 2882,3%1 2791 307Тариф ЮНГ – Новороссийск

63,4%75,1%77,0%73,4%
Нерегулируемые расходы/ 
Нефть Юралс (FOB Новороссийск)

71,9%21,4036,80(7,0)%38,5135,82Экспортная пошлина

∆, %9 мес. 
2009

9 мес.
2010

∆, %II кв.
2010

III кв.
2010

С 1 августа 2010 г. Транснефть увеличила тарифы в среднем на 3,3%  и планирует провести очередное повышение
с 1 декабря 2010 г. в среднем на 9,9%. В декабре 2010 г. тарифы превысят уровень декабря 2009 г. на 31,6% в
рублевом выражении.

Нулевая экспортная пошлина на нефть, добываемую на месторождениях Восточной Сибири, была заменена
специальной пошлиной, рассчитываемой согласно формуле: 45% * (цена Юралс – 50 долл./барр.). В 3 кв. 2010 г. 
Роснефть заплатила 236 млн долл. за экспорт нефти с Ванкорского месторождения.
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ОбзорОбзор результатоврезультатов заза IIII II квкв. . ии 9 9 месмес. 2010 . 2010 гг..
рекорднорекордно низкийнизкий чистыйчистый долгдолг, , высокийвысокий рострост добычидобычи нефтинефти

(26,0)%18 86213 952(11,8) %15 81013 952Чистый долг, млн долл. 

19,5%5 1566 16310,9%2 0912 318Капитальные затраты, млн долл.

11 188

7 485

13 826

45 663

35,64

9,09

2 312

9 мес.
2010

(12,5) %

0,5%

(2,3)%

0,3%

11,3%

(3,4)%

0,7%

∆, %

5 010

2 513

4 745

15 431

11,16

2,96

2 315

II кв. 
2010

49,6%7 4784 386Операционный денежный поток1, млн долл. 

2 525

4 638

15 471

12,42

2,86

2 332

III кв. 
2010

4 840

9 551

32 259

35,26

9,24

2 151

9 мес.
2009 ∆, %

54,6%

44,8%

41,6%

1,1%

(1,6)%

7,5%

Cкорректированная чистая прибыль ,
млн долл.

EBITDA, млн долл.

Выручка, млн долл.

Выпуск нефтепродуктов, млн т

Добыча газа, млрд куб. м

Среднесуточная добыча нефти, тыс. барр.

1.Операционный денежный поток скорректирован на расходы на приобретение и доходы от продажи высоко ликвидных ценных бумаг (отток 215 млн долл.  за 9 мес. 2009 г., приток 348
млн долл. за 9 мес. 2010 г., отток 115 млн долл. в II кв. 2010 г., отток 32 млн долл. в III кв. 2010 г.)
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2 312

2 151

8 6

(5)
(16)

(14)

(34)

216

9 мес.'09 Западная
Сибирь

Тимано‐
Печора

Юг России Дальний
Восток

Ванкор Восточная
Сибирь

Центр.
Россия

9 мес.'10 Октябрь '10

2 355

СреднесуточнаяСреднесуточная добычадобыча нефтинефти::
ключевойключевой факторфактор ростароста ‐‐ ВанкорВанкор

mln bblСтруктура изменения среднесуточной добычи нефти Компании, 9 мес. 2010 г. к 9 мес. 2009 г.Структура изменения среднесуточной добычи нефти Компании, 9 мес. 2010 г. к 9 мес. 2009 г.

+7,5%

тыс. барр./сут
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СреднесуточнаяСреднесуточная добычадобыча нефтинефти::
лидирующиелидирующие темпытемпы ростароста

* Исключая долю в Томскнефти.

Источники: ЦДУ ТЭК, Роснефть.

(2,8)%

(1,9)%

(0,7)%

0,1%

0,2%

2,9%

7,5%Роснефть

ТНК-BP

Газпром нефть*

Татнефть

Сургутнефтегаз

Лукойл (в России)

Славнефть

Среднесуточная добыча нефти в России, 9 мес. 2010 г. к 9 мес. 2009 г.Среднесуточная добыча нефти в России, 9 мес. 2010 г. к 9 мес. 2009 г.

С
ре

дн
ее

по
Ро
сс

ии
2,

4%

Среднесуточная добыча нефти в России, 
тыс. барр./сут

9 858 

10 096 

161

59

18

9 700

9 800

9 900

10 000

10 100

9 мес. 2009 Роснефть Прочие ВИНК Прочие
компании

9 мес. 2010

+2,4%
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0

50

100

150

200

250

ВанкорВанкор: : 
планплан превышенпревышен

2009 2010

20 июля – начало добычи
в рамках нулевой

очереди, заполнение
трубопровода

21 августа – официальный ввод
месторождения в эксплуатацию, 
40 добывающих скважин, полная

мощность нулевой очереди

Расширенная нулевая
очередь, более 210 тыс. 
барр./сут к 31.12.09.

12 августа – первая
поставка нефти в

систему Транснефти

тыс. барр./сут

Янв Фев Мар Июн Июл Авг Сен Окт Ноя ДекМайАпр Янв Фев Мар Июн Июл Авг Сен Окт Ноя ДекМайАпр

План
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0

400

800

1,200

1,600

ЮганскЮганск: : 
вв октябреоктябре планплан превышенпревышен нана 4,7%, 4,7%, дебитыдебиты стабилизировалисьстабилизировались

1 296

1 318
10,9

2,8

8,1

1 290

1 295

1 300

1 305

1 310

1 315

1 320

9 мес. план Выс. дебиты
нов. скважин

Доп.
скважины

Выс.эффект.
работы на

скв.

9 мес. факт

1 250

1 300

1 350

2009 2010

Пусковой дебит новых скважин, барр./сутПусковой дебит новых скважин, барр./сут

Стабилизация

Добыча нефти Юганскнефтегазом, тыс. барр./сутДобыча нефти Юганскнефтегазом, тыс. барр./сут Анализ «план – факт», тыс. барр./сутАнализ «план – факт», тыс. барр./сут

Янв Фев Ноя ДекСен ОктАвгМар Апр Май Июн Июл
2006 2007 2008 20092005 2010
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32 259

6 334 (508)1 695

2 821 1 347 807 232 56 172 149 299 45 663

9 мес 2009 Экспорт
нефти
цена

Экспорт
нефти
объем

Экспорт
продуктов

цена

Экспорт
продуктов 

объем

Продукты
вн. рынок

цена

Продукты
вн. рынок 
объем

Бункерное
топливо

Газ Нефтехим.
продукция

Нефть вн.
рынок

Прочее 9 мес 2010

Структура изменения выручки, млн долл.
9 
м
ес
. 2
01

0 
к
9 
м
ес
. 2
00

9
9 
м
ес
. 2
01

0 
к
9 
м
ес
. 2
00

9
III
 к
в.
 2
01

0 
к
II 
кв
. 2
01

0
III
 к
в.
 2
01

0 
к
II 
кв
. 2
01

0

+41,6%

15 47115 431

(38)(19)

48369

(1)

(144)

(126)

(7)

51

88

(181)

II кв. 2010 Экспорт
нефти
цена

Экспорт
нефти
объем

Экспорт
продуктов

цена

Экспорт
продуктов 

объем

Продукты
вн. рынок

цена

Продукты
вн. рынок 
объем

Бункерное
топливо

Газ Нефтехим.
продукция

Нефть вн.
рынок

Прочее III кв. 2010

+0,3%
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СредневзвешенныйСредневзвешенный нетбэкнетбэк::
эффектэффект отот введениявведения специальнойспециальной экспортнойэкспортной пошлиныпошлины нана нефтьнефть ВанкораВанкора

II 
кв

. 2
01

0
II 
кв

. 2
01

0

$42,2

$33,5
$39,2

НПЗ РоснефтиЭкспорт через Транснефть

Общий объем
реализации: 203 млн

барр.

38%
4%13%

Экспорт в обход Транснефти

43%

Экспорт в СНГ
через Транснефть:

$33,4

Внутренний рынок:
$29,6

2%

1. Средняя цена Юралс: 76,9 $/барр.
2. Экспортная пошлина на нефть: 38,5 $/барр.
3. Чистая экспортная выручка (=1-2): 38,4 $/барр.
4. Средневзвешенный нетбэк: 39,1 $/барр.
5. Нетбэк – чистая экспортная выручка (=4-3): 0,7 $/барр.

III
 к
в.

 2
01

0
III

 к
в.

 2
01

0 $39,4

$31,6

$39,1

38%
1%13%46% 2%

Общий объем
реализации: 206 млн

барр.

Экспорт через Транснефть НПЗ Роснефти Экспорт в обход Транснефти

Экспорт в СНГ
через Транснефть:

$34,7

Внутренний рынок:
$28,1

1. Средняя цена Юралс: 75,6 $/барр.
2. Экспортная пошлина на нефть: 35,8 $/барр.
3. Чистая экспортная выручка (=1-2): 39,8 $/барр.
4. Средневзвешенный нетбэк: 38,0 $/барр.
5. Нетбэк – чистая экспортная выручка (=4-3): (1,8) $/барр.
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ЧистаяЧистая маржамаржа переработкипереработки::
вв соответствиисоответствии сс динамикойдинамикой экспортнойэкспортной пошлиныпошлины

0,1

7,3 7,7

5,4
6,1

7,5

13,5

15,0
16,1

‐1,4

8,4

6,3

16,0
17,3

‐5

0

5

10

15

20

25

I кв. II кв. III кв. IV кв. I кв. II кв. III кв.

Фактическая чистая маржа нефтепереработки (разница между нетбэком по поставке нефти на заводы и поcтавке на экспорт через
Транснефть)
Налоговая база маржи (разница между экспортной пошлиной на нефть и экспортной пошлиной на корзину нефтепродуктов (50% ‐
светлые нефтепродукты, 50% ‐ темные))

2009 2010

долл./барр.
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Расходы на добычу, долл./барр. добычиРасходы на добычу, долл./барр. добычи Расходы на нефтепереработку, долл./барр. переработкиРасходы на нефтепереработку, долл./барр. переработки

Коммерч. и админ. расходы, долл./барр. добычиКоммерч. и админ. расходы, долл./барр. добычи Транспортные расходы, долл./барр. добычиТранспортные расходы, долл./барр. добычи

ДинамикаДинамика расходоврасходов::
снижениеснижение вв реальномреальном выражениивыражении продолжаетсяпродолжается

3,35
3,77

2,37 2,51 2,62 2,75 2,69 2,79 2,72

0

1

2

3

4

3кв.08 4кв.08 1кв.09 2кв.09 3кв.09 4кв.09 1кв.10 2кв.10 3кв.10

2,37
2,15

1,67

2,09
1,94 1,81 1,68

2,17 2,06

0

1

2

3

3кв.08 4кв.08 1кв.09 2кв.09 3кв.09 4кв.09 1кв.10 2кв.10 3кв.10

2,11

2,62

1,79
2,08

1,87
2,04 1,95 1,85

2,22

0

1

2

3

3кв.08 4кв.08 1кв.09 2кв.09 3кв.09 4кв.09 1кв.10 2кв.10 3кв.10

8,35 7,9
7,23 7,09 7,15

8,23
9,32 9,05 8,63

0

3

6

9

12

3кв.08 4кв.08 1кв.09 2кв.09 3кв.09 4кв.09 1кв.10 2кв.10 3кв.10

Операционные расходы на добычу включают расходы на материалы и электроэнергию, текущий ремонт, оплату труда, а также расходы на транспортировку нефти до магистральных
трубопроводов.
Коммерческие, общехозяйственные и административные расходы включают: оплату труда сотрудников центрального офиса и специализирующихся на управлении дочерних обществ, 
оплату труда руководства дочерних обществ, расходы на аудиторские и консультационные услуги, резервы по безнадежной задолженности и проч.
Транспортные расходы включают расходы по доставке нефти, как на переработку, так и конечным покупателям, а также расходы по доставке нефтепродуктов с НПЗ конечным
потребителям (стоимость трубопроводной и железнодорожной транспортировки, морской фрахт, погрузочно‐разгрузочные работы, портовые сборы и прочее)
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23,52

0,420,15
0,16

(0,37)

(0,11)
(1,23)

24,50

II кв. 10 Выручка Налоги Закупки Транспорт Операц.расходы Комм. и адм. расх. III кв. 10

‐4,0%

ИзменениеИзменение EBITDA EBITDA нана баррбарр. . ии чистойчистой прибылиприбыли нана баррбарр.: .: 
IIIIII квкв. 2010 . 2010 гг. . ккоо IIII квкв. 20. 20110 0 гг..

12,63

0,74
0,25

(0,04)(0,12)(0,37)

(0,11)

0,42

0,15
0,16

(1,24)

12,79

II кв. 10 Выручка Налоги  Закупки Транспорт Операц.
расходы

Комм. и
адм. расх.

Амортиза‐
ция

Курсовая
разница

Чистые
процентные
расходы

Налог на
прибыль

III кв. 10

‐1,3%
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17,82
23,83

(0,10)

0,12

(0,38)(1,84)
(0,57)(9,74)

18,52

9 мес. 09 Выручка Налоги Закупки Транспорт Операц.
расходы

Комм. и адм.
расх.

Прочее 9 мес. 10

+33,7%

ИзменениеИзменение EBITDAEBITDA нана баррбарр. . ии чистойчистой прибылиприбыли нана баррбарр.:.:
9 9 месмес.. 20201010 гг. . кк 9 9 месмес. 2009 . 2009 гг..

9,03
12,75

(0,93)(0,27)(1,09)(0,10)(0,26)(1,84)
(0,57)

(9,74)

18,52

9 мес. 09 Выручка Налоги Закупки Транспорт Операц.
расходы,ГРР

Комм. и адм.
расх.

Аморти‐
зация

Курсовая
разница

Налог на
прибыль и
прочее

9 мес. 10

+41,2%
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Operating Cash Flow ReconciliationOperating Cash Flow Reconciliation

7 478

11 188

436 145

3 775

(218)(264)(91)(73)

9 мес. 09 Рост  чистой
прибыли до эфф‐
та курс. разниц и
отлож. налога

Разница в измен.
дебиторской

задолж.

Разн. в измен.
авансов и проч.
оборотн. активов

Разница в измен.
кредитор.
задолж.

Разница в измен.
налогов к уплате

Разница в измен.
прочего оборотн.

капитала

Прочее 9 мес. 10

+49,6%

558

5 010
4 386

(1 099)

(342)
(376)

396 202
37

II кв. 10 Рост чистой
прибыли до эфф‐
та курс. разниц и
отлож. налога

Разница в измен.
дебиторской

задолж.

Разн. в измен.
авансов и проч.
оборотн. активов

Разница в измен.
кредитор.
задолж.

Разница в измен.
налогов к уплате

Разница в измен.
прочего оборотн.

капитала

Прочее III кв. 10

‐12,5%

СтруктураСтруктура измененияизменения операционногооперационного денежногоденежного потокапотока,,
млнмлн доллдолл..

9 
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. 2
01
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9
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0
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ИсточникиИсточники ии направлениенаправление использованияиспользования денежныхденежных средствсредств::
высокийвысокий денежныйденежный потокпоток

6 189
11 188

2 764

Источники Использование

Чистая выплата долга
 и прочие оттоки 

Капитальные 
затраты и 

приобретение 
лицензий

Операционный 
денежный поток

9 мес. 2010 г. 9 мес. 2010 г.  III кв. 2010 г.III кв. 2010 г.

2 341

4 386

Источники Использование

Увеличение денежных 
средств и инвестиций

425

Чистая выплата долга и 
прочие оттоки

1 620

Капитальные 
затраты и 

приобретение 
лицензий

Операционный 
денежный поток

Увеличение денежных
средств и инвестиций

2 235

* Операционный денежный поток скорректирован на расходы на приобретение и доходы от продажи высоко ликвидных ценных бумаг ( 348 млн. долл. за 9 мес. 2010 г., (32) млн. долл. в III кв. 2010 г.) в рамках
управления свободными денежными средствами.
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2 096

1 769

2 155

1 232

Q1 Q2 Q3 Q4

2 091

2 318

1 754

Q1 Q2 Q3 Q4I кв. II кв. III кв. IV кв. 

КапитальныеКапитальные затратызатраты::
нижняянижняя границаграница диапазонадиапазона

2006 2007 2008 2009 2010

Юганскнефтегаз Ванкор
Проч. разведка и добыча Переработка
Сбыт Прочие*

3 462

6 780

8 732

7 252

9 000 ‐ 9 500

Капитальные затраты за 2009 и 2010 гг. показаны с учетом капитализированных процентов в размере 354 и 350 млн долл. соответственно.

* Включает чистое изменение запасов материалов для строительства, кап. затраты сервисных компаний и кап. затраты, приобретенные в 2007 г. с активами Юкоса. 

млн долл.

2009

2010

млн долл.
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6 189
18 489

429

13 952

33

(11 188) 

Скорректированный
чистый долг на 31.12.09

Скорректированный
операционный денежный

поток

Капитальные затраты,
лицензии

Приобритение ценных
бумаг, имеющихся в

наличии для реализации

 Прочее Скорректированный
чистый долг на 30.09.10

ИзменениеИзменение чистогочистого долгадолга::
достигнутдостигнут уровеньуровень 2007 2007 гг. (. (додо приобретенийприобретений))

Уменьшение на 4,5 млрд долл.

млн долл.

Чистый долг по состоянию на 31 декабря 2009 г. и 30 сентября 2010 г. скорректирован на средне‐ и краткосрочные банковские депозиты и прочие краткосрочные финансовые вложения в сумме 3 021 
млн долл. и 4 250 млн долл. соответственно в рамках управления свободными денежными средствами.

Операционный денежный поток скорректирован на расходы на приобретение и доходы от продажи высоко ликвидных ценных бумаг (348 млн долл. за 9 мес.  2010 г.) в рамках управления
свободными денежными средствами.
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КредитныйКредитный профильпрофиль::
прочноепрочное финансовоефинансовое положениеположение

16,625,3
Покрытие процентов (EBITDA за
последние 12 мес.)

34,4%28,5%Левередж (долг к капиталу)

66,7%71,5%Долгосрочный долг, %

2,32%2,79%Средневзвешенная стоимость долга

85,2%85,0%Долг в долларовом выражении, %

23,5120,54Итого задолженность, млрд долл.

1,36

18,49

31 дек.
2009

0,78

13,95

30 сент. 
2010

Чистый долг/EBITDA за последние
12 мес.

Чистый долг, млрд долл.

График погашения*, млрд долл.График погашения*, млрд долл.

BBB‐ (стабильный)

Ваа1 (стабильный)

BBB‐ (позитивный)

Fitch

Moody’s

S&P

Кредитные рейтингиКредитные рейтинги

4,60

1,25

0,75
0,470,67

2,14

2,85

2010 2011 2012 2013 2014 2015

осталось выплатить
выплачено по состоянию на 30.09.10

В 4 кв. 2010 г. будут выбраны
оставшиеся 4,0 млрд долл. кредита
Банка развития Китая

* Будущие платежи включают долгосрочный долг и текущую часть долгосрочного долга.
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ФинансовыеФинансовые результатырезультаты попо ОПБУОПБУ СШАСША заза III III квкв. . ии 9 9 месмес. 2010 . 2010 гг..

Приложение
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АнализАнализ отчетаотчета оо прибыляхприбылях ии убыткахубытках

Увеличение капитализированных процентов, увеличение
средств на депозитах

(87,5)%567
Чистые процентный
расходы

0,5%2 5562 568Чистая прибыль

Увеличение выплат по НДПИ вслед за увеличением
объемов

1,3%2 686 2 722
Налоги, кроме налога на
прибыль

Эффект от снижения ставки эксп. пошлины нивелирован
введением эксп. пошлины на нефть Ванкора

1,4%4 0554 112 Экспортная пошлина

Рост объемов, инфляция, сокращение удельных расходов
в реальном выражении

3,8%1 1191 161 Операционные расходы

Увеличение тарифов компенсировано перенаправлением
потоков нефти с эксп. направлений на НПЗ, реализацией
доп. объемов нефтепродуктов на внутр. рынке и ростом
экспорта нефтепродуктов по реке на условиях FCA

(2,9)%1 7521 701Транспортные затраты

Снижение цен компенсировано ростом объемов, осн. 
часть доп.объемов на внутр. рынке реализована по
относительно низким ценам (но с высоким нетбэк)

0,3%15 43115 471Выручка

Соответствует действующей налоговой ставке в результате
стабильного курса валют

Увеличение капитальных затрат:  пробурено больше
скважин, строительство на Ванкоре, реконструкция НПЗ

Введение экспортной пошлины на нефть Ванкора

(17,2)%

3,8%

(2,3)%

∆, %

763 

1 348 

4 745 

II кв. 10III кв. 10

EBITDA 4 638

Износ, истощение и
амортизация

1 399 

Налог на прибыль 632
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Европа и проч. направления Азия СНГ Внутренний рынок

РеализацияРеализация нефтинефти

53,4%
57,1%

54,3%

0

20

40
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140

III кв. 09 II кв. 10 III кв. 10
0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

Европа и прочие направления Азия

СНГ Внутренний рынок

Доля в общей реализации

Экспортные поставки Роснефти

75,676,968,0Нефть Юралс (сред., Med + NWE) (Platts)

75,074,766,8Европа и проч. направления

75,578,767,8Азия

76,978,368,3Нефть Брент (Platts)

(долл./барр.)

III кв. 10II кв.10III кв. 09

Объем реализации нефти и конденсата, млн барр.Объем реализации нефти и конденсата, млн барр. Средние цены, долл./барр.Средние цены, долл./барр.

103,1

116,0 111,9
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20,0 22,6 22,7 26,1 28,7
35,7

24,6 29,0
23,1 27,0 31,0

23,6 26,1 23,2
28,7 30,8

22,9 21,6
26,8 26,0 26,1 30,4 26,1 26,0

16,3 13,8 15,8
15,0

18,8

20,9

29,1
30,3

32,6
32,9

31,6
37,0 36,5

37,0
34,7

36,8

38,8 39,9 34,0 36,1 37,4
36,4

39,7 39,8

6,0 6,0 6,6
7,4

9,2

11,7
10,9

12,5
11,5

12,6
13,4 12,8 13,3

12,7
13,5

14,8

12,7 12,9 13,0 13,3 13,7
14,6 14,3 14,3

22,2

27,526,3
30,5

25,6 27,1 26,1 25,1

0

10
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90

Янв Фев Мар Апр Май Июн Июл Авг Сен Окт Ноя Дек Янв Фев Мар Апр Май Июн Июл Авг Сен Окт Ноя* Дек*

Чистая экспортная выручка до транспортных расходов  Экспортная пошлина
НДПИ Юралс (Platt's)
Средняя чистая экспортная выручка за квартал 

2009 2010

ЧистаяЧистая выручкавыручка экспортераэкспортера нефтинефти

USD/bbl

* Расчет на основе прогнозной ценыЮралс в 80 долл./барр. в ноябре и декабре.
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41,4 41,6

33,3
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Прочие Дальний Восток
Юг России Западная Сибирь
Средневзвешенная цена

ДобычаДобыча ии реализацияреализация газагаза

2,86
2,962,96

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

III кв. 09 II кв. 10 III кв. 10

Западная Сибирь Юг России

Дальний Восток Прочие

Реализация

Добыча дочерних обществ

Добыча и реализация газа, млрд куб. мДобыча и реализация газа, млрд куб. м Цены реализации газа, долл./тыс. куб. мЦены реализации газа, долл./тыс. куб. м

увеличение
запасов газа
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ЦеныЦены реализацииреализации газагаза

41,641,427,528,2 30,1 31,6 41,2 40,7 40,3 33,6 28,8 33,5 33,3 37,8 42,8

1 2741 251
1 279

1 113

1 044
1 078

977

915

976961
1 000

780767

710
742

20

25

30

35

40

45

50

55

I кв. 07 II кв. 07 III кв. 07 IV кв. 07 I кв. 08 II кв. 08 III кв. 08 IV кв. 08 I кв. 09 II кв. 09 III кв. 09 IV кв. 09 I кв. 10 II кв. 10 III кв. 10

500

600

700

800

900

1 000

1 100

1 200

1 300

1 400

Цены реализации газа, долл./тыс. куб. м Цены реализации газа, руб./тыс. куб. м

долл. руб.



28

2 3
Высокооктановый бензин Нафта Низкооктановый бензин Дизель Керосин Мазут Прочее

ВыручкаВыручка отот реализацииреализации нефтепродуктовнефтепродуктов

Цены и структура реализации нефтепродуктовЦены и структура реализации нефтепродуктов

800

600

400

200

0

11%
3%

36%

$750

$650

$378

$499
$490

$584

$354

33%
9%

12%

3%
6%

36%

$779

$667

$435

$556
$503

$641

1%

$419

35%
7%

1 000

1%
7%

11%

3%

7%
35%

$707
$698

$445

$561

$478

$573

1%

$413

37%6%

12%

3%

7%

35%

$769

$688

$414

$580
$551

$614

$384

34%

6%

3%

12%

3%

6%

35%

$789

$648

$422

$548
$528

$627

$401

34%
7%

3%

долл./т

439

11,73

5 148

1 190

6 338

425

11,74

4 988

1 220

6 208

439

11,11

4 878

1 110

5 988

392

12,14

4 759

1 080

5 839

432Чистая выручка на тонну, долл.

12,69Объем реализации, млн т

5 488Чистая выручка, млн долл.

1 173
Акцизы и эксп. пошлины, млн
долл.

6 661Выручка, млн долл.

III кв. 2009 IV кв. 2009 I кв. 2010 II кв. 2010 III кв. 2010
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Дизтопливо (экспортный нетбэк) Мазут (экспортный нетбэк) Бензин прямогонный (экспортный нетбэк)

ДТЛ 0,2 Мазут М-100

долл/т

* Экспортная цена, приведенная к воротам НПЗ, или крупнооптовая цена на внутреннем рынке без НДС и акциза (средняя для заводов Роснефти).

ЦеныЦены нефтепродуктовнефтепродуктов вв 20092009‐‐20102010 гггг..
((заводызаводы РоснефтиРоснефти)*)*
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СтруктураСтруктура измененияизменения транспортныхтранспортных расходоврасходов::
9 9 месмес. . 20201010 гг.. кк 9 9 месмес.. 20020099 гг..

5 217

3 833

9 мес. 2009 Тарифы Объемы Структура Курс долл. 9 мес. 2010

1 082

906

9 мес. 2009 Тарифы Объемы Структура Курс долл. 9 мес. 2010

Суммарные транспортные расходы, млн долл.Суммарные транспортные расходы, млн долл. Трансп. расходы по экспорту нефти, млн долл.Трансп. расходы по экспорту нефти, млн долл.

Трансп. расходы по доставке нефти на НПЗ, млн долл.Трансп. расходы по доставке нефти на НПЗ, млн долл. Трансп. расходы по экспорту нефтепродуктов, млн долл.Трансп. расходы по экспорту нефтепродуктов, млн долл.

1 623

2 263

9 мес. 2009 Тарифы Объемы Структура Курс долл. 9 мес. 2010

1 361

1 016

9 мес. 2009 Тарифы Объемы Структура Курс долл. 9 мес. 2010
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СтруктураСтруктура измененияизменения транспортныхтранспортных расходоврасходов::
IIIIII квкв. 20. 201010 гг. . ккоо IIII квкв. 20. 201010 гг. . 

1 7011 752

II кв. 2010 Тарифы Объемы Структура Курс долл. III кв. 2010

751768

II кв. 2010 Тарифы Объемы Структура Курс долл. III кв. 2010

436
489

II кв. 2010 Тарифы Объемы Структура Курс долл. III кв. 2010

Суммарные транспортные расходы, млн долл.Суммарные транспортные расходы, млн долл. Трансп. расходы по экспорту нефти, млн долл.Трансп. расходы по экспорту нефти, млн долл.

Трансп. расходы по доставке нефти на НПЗ, млн долл.Трансп. расходы по доставке нефти на НПЗ, млн долл. Трансп. расходы по экспорту нефтепродуктов, млн долл.Трансп. расходы по экспорту нефтепродуктов, млн долл.

294

346

II кв. 2010 Тарифы Объемы Структура Курс долл. III кв. 2010
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РасходыРасходы попо процентампроцентам

497

48

31

158

247

(67)

574

507

9 мес. 2010

1621801558. Расходы по процентам (1‐4+5+6+7) 

1615177. Прочее

71686. Затраты на выпуск долговых обязательств

4060585. Эффект от сделки процентный SWAP 

7383914. Капитализированные проценты*

(63)130(134)3. Изменение процентов к уплате (1‐2)

235422972. Уплаченные проценты

1721721631. Начисленные проценты

I кв. 2010II кв. 2010III кв. 2010

*Капитализация процентных расходов производится согласно разделу FASB ASC 835‐20 "Капитализация процентных расходов". 
Ставка капитализации рассчитывается путем деления процентных расходов по займам, связанным с капитальными расходами, на средний остаток по данным
займам. Сумма капитализированных процентов рассчитывается путем умножения среднего остатка по незавершенному строительству на ставку
капитализации. 


